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Rio de Janeiro, 09 de Maio de 2019. 

 

 

 

Carta Econômica Mensal – Abril de 2019  

Mês de reversão de expectativas e reavaliações macroeconômicas 

 

PIB: 

 

Esta figura acima expressa o título de nossa carta mensal. Ela mostra a deterioração das expectativas do 

mercado com relação ao crescimento da economia, desde a expectativa sobre o resultado da eleição de 

outubro de 2018 até a apresentação e início de implementação das reformas e diretrizes do governo eleito. 

Os participantes do mercado perceberam a dificuldade de avanço na proposta de, principalmente, um novo 

sistema previdenciário para o Brasil, bem como a desorganização e encaixe inicial deste novo governo. 

Embora sejam admissíveis “desacertos iniciais” em um projeto novo para um país tão diverso como o Brasil, 

estes agentes começaram a reduzir seus ímpetos de otimismo. 

Consequentemente, na mídia especializada, este foi o tom das reportagens sobre o nosso crescimento 

econômico para 2019: 
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EXTERIOR: “Guerra comercial” EUA X CHINA: 

                            

A razão desta guerra pode ser entendida pelo gráfico da acima e da direita onde temos o total de 

importações que os EUA faziam da China (linha azul) e o total de exportações dos EUA para a China na linha 
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amarela, no início do Governo Trump. Tal déficit comercial foi o principal argumento para a guerra atual, 

com imposição de impostos aos produtos importados da China visando aumentar a oferta de produtos 

americanos e assim com redução do desemprego. 

INVESTIMENTOS: 

Estes foram os 2 principais destaques do mês de abril e que deixaram o mercado financeiro, tanto nacional 

como o internacional, em um “compasso de espera geral e global”.  

Mesmo assim, alguns indicadores econômicos apresentaram resultados positivos bem recompensadores e 

poucos perderam o seu direcionamento anterior e, tivemos então, seus valores expressos nas 2 tabelas 

abaixo: 
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Nossas indicações na renda fixa de concentração de recursos nos Fundos IMA-B, em todas as suas versões, 

de posições em fundos tradicionais de ações continuaram a oferecer resultados parciais e acumulado no ano 

bem acima da meta atuarial. Tal resultado, como mencionado, embora parcial, permanece indicativo e 

opção atraente para novos recursos financeiros previdenciários. 

Continuaremos a acompanhar estes cenários para futuras realocações de recursos nas opções de 

investimentos. 

 

Até lá! 

 

 

 

http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/

