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Carta Economica Mensal — Abril de 2019

Més de reversao de expectativas e reavaliagdes macroeconémicas
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Esta figura acima expressa o titulo de nossa carta mensal. Ela mostra a deterioragao das expectativas do
mercado com relacdo ao crescimento da economia, desde a expectativa sobre o resultado da eleicdo de
outubro de 2018 até a apresentacdo e inicio de implementagao das reformas e diretrizes do governo eleito.

Os participantes do mercado perceberam a dificuldade de avanco na proposta de, principalmente, um novo
sistema previdencidrio para o Brasil, bem como a desorganizacdo e encaixe inicial deste novo governo.
Embora sejam admissiveis “desacertos iniciais” em um projeto novo para um pais tao diverso como o Brasil,
estes agentes comecaram a reduzir seus impetos de otimismo.

Consequentemente, na midia especializada, este foi o tom das reportagens sobre o nosso crescimento
econdmico para 2019:
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Mercado financeiro reduz previsao
do PIB pela quarta vez consecutiva

Expectativa de crescimento da economia recuou 0,01 ponto na ultima semana e
0,57% no ano, em meio a incertezas sobre a reforma da Previdéncia

Por Larissa Quintino
& 25 mar 2019, 11h54 - Publicado em 25 mar 2019, 09h51
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A razdo desta guerra pode ser entendida pelo grafico da acima e da direita onde temos o total de
importacdes que os EUA faziam da China (linha azul) e o total de exportacdes dos EUA para a China na linha
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amarela, no inicio do Governo Trump. Tal déficit comercial foi o principal argumento para a guerra atual,
com imposicdao de impostos aos produtos importados da China visando aumentar a oferta de produtos
americanos e assim com redug¢do do desemprego.

INVESTIMENTOS:

Estes foram os 2 principais destaques do més de abril e que deixaram o mercado financeiro, tanto nacional
como o internacional, em um “compasso de espera geral e global”.

Mesmo assim, alguns indicadores econémicos apresentaram resultados positivos bem recompensadores e
poucos perderam o seu direcionamento anterior e, tivemos entdo, seus valores expressos nas 2 tabelas
abaixo:

Evolucao das aplicacdes financeiras
Rentabilidade no periodo em %

2019 Nominal Real *

Selic ™ 054 049 047 052 204 022 006 -028 -003 -003
cor® 054 049 047 052 204 022 006 -028 -003 -003
cog®? 053 053 049 052 209 021 010 -025 -003 003
Poupanca ® 050 050 050 050 202 018 007 -025 -005 -005
Poupanca “’ 037 037 037 037 149 005 -006 -038 -018 -0,56
IRF-M 139 029 059 061 290 106 -014 -016 006 082
IMA-B 437 055 058 151 713 403 012 -017 095 497
Renda Variavel

Ibovespa 1082 -186 -018 098 963 1046 -228 -092 043 741
fndice Small Cap 941 -182 010 166 932 906 -224 -064 111 71
IBrX 50 1044 -168 -018 067 911 1009 -211 -092 012 690
ISE 919 -353 -394 -019 099 885 -394 -466 -074 -105
DIV 1248 -203 -179 309 1158 1212 -245 -252 253 9,32
IFIX 247 103 199 103 6,67 214 060 123 048 4,51

Délar Comercial Ptax-BC 575 237 423 125 182 -605 193 346 069 -024
Délar Comercial Mercado 558 261 431 016 121 -588 217 353 -039 -084

Euro - R$/Euro - BC 555 155 278 100 -043 585 112 201 045 -244
Euro Comercial Mercado  -554 204 282 014 -076 -585 161 205 -041 -277
Ouro B3 203 194 158 093 240 234 151 083 038 033
Inflagdo

IGP-M 001 088 126 092 310 - - - - -
IPCA® 032 043 075 055 207 - - - - -

Fontes: Anbima, Banco Central, 83, FGV, Focus, IBGE e Valor PRO. Elaboragdo: Valor Data. * Descontado o IPCAL (1) taxa efetiva. (2)
rendimento bruto do 19 dia dtil do més. (3) rentabilidade do 1° dia do més - depdsitos até 03/05/12. (4) rentabilicade do 1 dia do més -
depdsitos a partir de 04/05/12; Lei n? 12.703/2012. (5) expectativa de 0,55% para o més de abril
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IMA - indices de Mercado Anbima

Em 30/04/19

indice Referéncia Valor do indice Var. no dia % Var. no més % Var. no ano %
IRF-M i 10.718,3415660 0,02 0,50 2,03
IRF-M T 13.739,2781620 0,08 0,65 3,25
IRF-M Total 12.430,6186550 0,06 0,61 2,90
IMA-C Total 6.845,4918100 -0,01 1,45 6,66
IMA-B i 5.934,9281320 0,09 1M 4,03
IMA-B o 8.031,0693390 0,45 1,79 9,59
IMA-B Total 6.656,2029010 0,30 1,51 713
IMA-S Total 4.496,5702690 0,02 0,52 2,04
IMA-Geral Total 5.466,6002220 0,11 0,86 3,86

Fonte: Anbima. Elaborac#o: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano ** Prazo menor ou igual a 5 anos *** Prazo maior que 5 anos.

Nossas indicacdes na renda fixa de concentragdo de recursos nos Fundos IMA-B, em todas as suas versoes,
de posicdes em fundos tradicionais de agGes continuaram a oferecer resultados parciais e acumulado no ano
bem acima da meta atuarial. Tal resultado, como mencionado, embora parcial, permanece indicativo e
opcao atraente para novos recursos financeiros previdenciarios.

Continuaremos a acompanhar estes cendrios para futuras realocacdes de recursos nas opcles de
investimentos.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECON 1639 -1 — 19° Regido
CWM — Consultor de Valores Mobilidrios
ronaldof@maisvaliaconsultona.com. br
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