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Carta Economica Mensal — Margo de 2019 — 12 Trimestre

Més de volatilidades, como consequéncia do ambiente politico

Findo o 12 trimestre de 2019 temos, nos indicadores econ6micos de mercado, a expressao das volatilidades
ali refletidas em fungdo dos ajustes propostos, tanto em termos politicos como econdmicos, pela equipe do
Presidente Bolsonaro.

Como mencionamos na carta econdmica de fevereiro, a principal proposta a nivel econédmico, visando o
ajuste das contas publicas, foi o envio, para apreciacdo do Congresso Nacional, da proposta de uma nova
previdéncia social para o Brasil.

A nova relagdo e conducgao politica do Poder Executivo, desta proposta de uma nova previdéncia junto ao
Congresso Nacional foi o fator novo no cendrio brasileiro e com seus respectivos reflexos nos indicadores
econdmicos e evolucdo dos precos dos ativos nos mercados em que sdo negociados.

Crise com Maia € pagina virada, chuva
de verao, afirma Bolsonaro

Por Fabio Murakawa | Valor ﬂ E] m m

BRASILIA - (Atualizada as 12h29) O
presidente Jair Bolsonaro classificou a rusga
entre ele e o presidente da Camara, Rodrigo
Maia (DEM-RJ), como “uma chuva de verao”.
Ele fez a afirmacao durante cerimonia de
celebracao dos 211 anos da Justica Militar da
Uniao, a qual Maia nao compareceu, depois

de uma intensa troca de palavras asperas.

Mas, afinal, quem é “O MERCADOQO"?

O “Mercado”, é esse agente que representa, que catalisa, que aglutina e que assim expressa a média, o
equilibrio de todas as sensacbes, comportamentos, riscos inerentes e expectativas..... que, através de
operacdes financeiras eletrénicas, fazem os precos dos ativos os valorizar ou nao.
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Como resultado disto nds temos a variagao do preco do Délar Norte Americano, das taxas de juros (CDI), das
acOes negociadas na B3 expressas no IBOVESPA e demais indices referentes aos precos das agbes, por
exemplo.

Em margo, os aspectos descritos acima provocaram fortes oscilagdes nos precgos dos ativos e indices
econdmicos. Abaixo apresentamos a evolugao dos principais indices nas tabelas abaixo:

Rentabilidade no periodo em %
Més Acumulado
Renda Fixa
mar/19 fev/19 jan/19 dez/18 nov/18 out/18 Ano* 12 meses**

Selic 0,47 0,49 0,54 0,49 0,49 0,54 1,51 6,35
CDI 0,47 0,49 0,54 0,49 0,49 0,54 1,51 6,34
CDB (1) 0,49 0,53 0,53 0,50 0,51 0,61 1,56 7,00
Poupanga (2) 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 1,51 6,17
Poupanca (3) 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 0,37 1,12 4,55
IRF-M 0,59 0,29 1,39 1,53 0,99 3,59 2,28 9,14
IMA-B 0,58 0,55 437 1,65 0,90 7,14 5,54 13,71
Renda Variavel

Ibovespa -0,18 -1,86 10,82 -1,81 2,38 10,19 8,56 1,77
indice Small Cap 0,10 -1,82 9,41 2,10 4,79 12,59 7,53 1,70
IBrX 50 -0,18 -1,68 10,44 -2,11 2,15 9,71 8,39 10,58
ISE -3,94 -3,53 9,19 0,36 4,16 10,37 1,19 5,35
IMOB -3,53 -5,70 10,43 6,53 1,42 23,27 0,45 8,61
IDIV -1,79 -2,08 12,48 0,65 7,28 11,44 8,23 13,71

O IBOVESPA com desvalorizagdo de 0,18 em mar¢o mas ainda com um acumulado no trimestre bem acima
da meta atuarial com o valor positivo de 8,56%.

O CDI continuard “em sua rota mensal de “0,50%"... vai ficar bem abaixo do meta atuarial de INPC + 6%.

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 29/03/19
indice Referéncia Valor do indice Var. no dia % Var. no més % Var. no ano %
IRF-M ; 10.664,8990330 0,02 0,47 1,53
IRF-M 1+ 13.650,9900250 -0,04 0,63 2,58
IRF-M Total 12.355,7580790 -0,02 0,59 2,28
IMA-C Total 6.747,4781690 0,20 1,19 5,14
IMA-B 5™ 5.870,0293150 0,04 0,78 2,90
IMA-B S e 7.889,6493820 0,27 0,43 7,66
IMA-B Total 6.557,4921930 0,17 0,58 5,54
IMA-S Total 4.473,3117960 0,02 0,47 1,52
IMA-Geral Total 5.420,0606650 0,06 0,56 2,98

Fonte: Anbima. Elaboracéo: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual a 5 anos **** Prazo maior que 5 anos
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Mas ainda no tocante a evolugdo dos precos dos ativos um fato importante, um “marco” ocorreu no més de
margo e que foi o IBOVESPA atingir o valor de 100.000 pontos.

O IBOVESPA ¢ o indice oficial da bolsa de valores que, segundo metodologia prépria da B3, tem por objetivo
refletir o comportamento das acdes negociadas diariamente.

Este valor representou um auge de otimismo do mercado com relacdo a aprovacdo da nova previdéncia e as
boas perspectivas para a evolucdo da economia brasileira. Repare no grafico abaixo:
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A trégua entre o Executivo e o Legislativo nos traz a certeza de que a reforma da previdéncia é acdo que nao

pode ser adiada. Certamente haverd “novos ruidos politicos” e seus reflexos nos mercados que
acompanhamos.
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Diante deste cenario, nds ainda nos posicionamos do “lado dos otimistas”, ou seja, daqueles que acreditam
gue em 2019 o Brasil vai retomar um momento de crescimento e aumento da renda nacional.

E assim , continuamos a recomendar o alongamento da carteira de renda fixa em Titulos Publicos Federais e
em fundos IMA-B e IMA-B 5 +, o final do movimento de fechamento da taxa de juros altos para seus mais
inferiores pisos e em fundos de agdes classicos, aqueles que se enquadram no Artigo 82, inciso Il, a,

Seguiremos acompanhando, principalmente a evolucdo da aprovacdao da reforma da previdéncia, para
observar sua influéncia sobre estes indicadores e oportunidades de investimentos que, até este momento,
permanecem conforme as indica¢des anteriores.

Até 13!

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista — CORECOM 1639 -1 — 18° Regido

CWM — Consultor de Valores Mobilianos
ronaldod@maisvaliaconsultona.com.br
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