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Consultoria de Investimentos

Rio de Janeiro, 07 de Novembro de 2019.

Outubro com Cara de Natal

N3o foram poucos os “presentes” que os investidores receberam em outubro; Nos referimos as boas noticias que o
mercado vem recebendo dentre elas podemos citar:

e Aprovacdo em 22 turno no Senado Federal da principal reforma estruturante das contas publicas - a Reforma

da Previdéncia no 102 més do governo eleito em 2018;

e Inflagdo, medida pelo IPCA, em linha com a de economias mais seguras e desenvolvidas como a dos EUA e

algumas nagdes europeias e asiaticas:

IPCA - Inflagao oficial més a més

an
087
o0&
0x
oamn
LA
(|

S A S

0 o
]

2.0

AL

an

on

. -
0.04

(K]

\ : ..‘\i ‘l\Q '.\Q 0 l‘ﬂi ‘.\Q & ."\‘ \\Q
F &SP TS

Inflagdo em 12 meses
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e Segundo o Boletim FOCUS a previsdo para 2019 é de fechamento em torno de 3,29% e de 3,60 % para 2020:
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e Taxa SELIC também em seu menor nivel histérico como reflexo da execugao da politica monetaria de meta de
inflagdo; em outubro o COPOM a reduziu para 5% ao ano.
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Decisoes do Copom

Taxa basica de juros, em % ao ano

18/s5et/2019

11/dez/2018

Este nivel foi atingido em um processo gradual e continuo como podemos observar na figura acima. Logo, os
efeitos do inicio do processo comecam a ser sentidos na medida em que existe uma lacuna de tempo previsivel
entre inicio e efeitos positivos desejados.

De um modo geral temos uma taxa de juro real de, aproximadamente, 1,5%; trata-se de ambiente em que a
obtencdo de renda se da através da concessdo de crédito, da participagdo em projetos, da obtencdo de
participagdes aciondrias e de alugueis. Isso corta a situacdo de obtencdo de renda apenas através de
recebimento de juros que é concentradora e que nao gera crescimento econdmico.

RevisOes, para cima, das expectativas de crescimento do PIB para 2019 e 2020, ainda segundo o Boletim
FOCUS, como pode ser observado na tabela acima.

Do total de crédito concedidos hoje a maior parte vem sendo provida pelos bancos privados, o que é um sinal
de percepcdo, pela rede bancaria, de reducdo de risco e que ha também sinais de antecipacdo de
investimentos. Podemos afirmar este aspecto na medida em que se estima em RS 300 Bilhdes, em 2019, o
total de captagbes primarias de empresas, via emissdo de titulos e, notadamente, aumento expressivo
também das emissGes de acdes.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 4111-7932 / (21) 99739-9777

Pagina 2 de 5

www.maisvaliaconsultoria.com.br Ladeira da Gloria, 26 — Bloco 03 — Gloria — Rio de Janeiro — RJ — 22.211-120



http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/

= Mais Valia

Consultoria de Investimentos

compannias as
missdes locais ganham folego
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e Volumes financeiros ainda oscilantes, embora com boa média no ano, e niveis de valorizagao do IBOVESPA
nunca alcangados anteriormente;

Finangas

Ibovespa bate recorde
e vai a 106 mil pontos

O giro financeiro fraco Nna sessdo desta segunda, de R$ 9,5 bilhdes, da
cdemonstracao de como existe certa resisténcia de quem |ja esta
alocado a elevar a exposicao nos ativos

= Juro baixo veio para ficar, afirma Ilan
= Dolar tem leve alta de olho em Selic menor

Vo O 106 022
04 00
F OO0
' W) DD
08 D00
e oo
M OO0
’ D00
20 DO

219 TR/ fev/e 17 /19 1S/ rvwai/ e VU719 8/ago/19 19/ e/ 19

Mais Valia Consultoria Ltda EPP — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 4111-7932 / (21) 99739-9777 Pagina3de>5

www.maisvaliaconsultoria.com.br Ladeira da Gloria, 26 — Bloco 03 — Gloria — Rio de Janeiro — RJ — 22.211-120


http://www.maisvaliaconsultoria.com.br/

_— Mais Valia

Consultoria de Investimentos

As empresas também estdo se organizando e atravessando a crise dos anos anteriores realizando redugées e obtendo
maiores eficiéncias, estdo se associando / se unindo, como podemos observar no quadro abaixo:
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Tal cendrio se materializando e estando, cada vez mais, presente nas expectativas dos agentes nacionais e
internacionais do mercado provocou boas rentabilidades, conforme podemos observar nos quadros abaixo:

Rentabilidade no periodo em %

Miés Acumulado
Renda Fxa

outs set/19 agors juine Jun 19 ma1s Ano* 12 meses**

Renda Varidved
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IMA - indices de Mercado Anbima
Em 31/10/19

indice Valor do indice

IRF-M 1 3057546

IRF-M 1+** 52202476

IRF-M 3511,84866
IMAB5*+* 633457157

Var. no dia %

Var.no més %

Var.no ano %

Var.em 12 meses %

Continuaremos a acompanhar estes cendrios para futuras realocagGes de recursos nestas opgGes

investimento.
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Ronaldo Borges da Fonseca
Economista - CORECON 1639 -1 — 19° Regido
CVM - Consuitor de Valores Mobilianos
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