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Rio de Janeiro, 07 de Novembro de 2019. 

 

Outubro com Cara de Natal 

Não foram poucos os “presentes” que os investidores receberam em outubro; Nos referimos às boas notícias que o 

mercado vem recebendo dentre elas podemos citar: 

• Aprovação em 2º turno no Senado Federal da principal reforma estruturante das contas públicas - a Reforma 

da Previdência no 10º mês do governo eleito em 2018; 

• Inflação, medida pelo IPCA, em linha com a de economias mais seguras e desenvolvidas como a dos EUA e 

algumas nações europeias e asiáticas: 

•                                              
• Segundo o Boletim FOCUS a previsão para 2019 é de fechamento em torno de 3,29% e de 3,60 % para 2020: 

 
 

• Taxa SELIC também em seu menor nível histórico como reflexo da execução da política monetária de meta de 

inflação; em outubro o COPOM a reduziu para 5% ao ano. 
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Este nível foi atingido em um processo gradual e continuo como podemos observar na figura acima. Logo, os 

efeitos do início do processo começam a ser sentidos na medida em que existe uma lacuna de tempo previsível 

entre início e efeitos positivos desejados. 

 

• De um modo geral temos uma taxa de juro real de, aproximadamente, 1,5%; trata-se de ambiente em que a 

obtenção de renda se dá através da concessão de crédito, da participação em projetos, da obtenção de 

participações acionárias e de alugueis. Isso corta a situação de obtenção de renda apenas através de 

recebimento de juros que é concentradora e que não gera crescimento econômico. 

 

• Revisões, para cima, das expectativas de crescimento do PIB para 2019 e 2020, ainda segundo o Boletim 

FOCUS, como pode ser observado na tabela acima. 

 

• Do total de crédito concedidos hoje a maior parte vem sendo provida pelos bancos privados, o que é um sinal 

de percepção, pela rede bancária, de redução de risco e que há também sinais de antecipação de 

investimentos. Podemos afirmar este aspecto na medida em que se estima em R$ 300 Bilhões, em 2019, o 

total de captações primárias de empresas, via emissão de títulos e, notadamente, aumento expressivo 

também das emissões de ações. 
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• Volumes financeiros ainda oscilantes, embora com boa média no ano, e níveis de valorização do IBOVESPA 

nunca alcançados anteriormente; 
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As empresas também estão se organizando e atravessando a crise dos anos anteriores realizando reduções e obtendo 

maiores eficiências, estão se associando / se unindo, como podemos observar no quadro abaixo: 

 

 
 

Tal cenário se materializando e estando, cada vez mais, presente nas expectativas dos agentes nacionais e 

internacionais do mercado provocou boas rentabilidades, conforme podemos observar nos quadros abaixo: 
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Continuaremos a acompanhar estes cenários para futuras realocações de recursos nestas opções de 

investimento. 

Até lá! 
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